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Continua la aceleracion de la dinamica inflacionaria ante un contexto de
desaceleracion de la actividad e implementacion de tipos de cambios multiples.

Argentina registré en el mes de septiembre una inflacion del 6,2%, acumulando un 66,1% en nueve meses del ailo y un promedio de 6,6% en los
ultimos 3 meses. La escalada de los alimentos sigue siendo uno de los principales rubros que lideran la suba de la inflacién, con su consiguiente
impacto en los salarios reales, niveles de pobreza e indigencia Este mes, la suba fue de 6,7%. Se prevé que el indice de octubre no se ubique por
debajo del 6% dada la inercia previa. Los indices salariales ya muestran caidas interanuales , del -1.4% a nivel general y del 7,4% en aquellos no
registrados.

Todos los rubros dentro del canal minorista pyme (excepto Farmacia) vieron caer sus ventas en el mes de septiembre, con mayor preponderancia del
rubro Textil e indumentaria (-17,0% i.a.) que viene cayendo desde el mes de mayo y el rubro de Calzado y marroquineria con una baja del -10,5% i.a. y
cae por tercer mes consecutivo. El nivel general presenté una caida del -3,5% i.a. a precios constantes.

Las ventas en supermercados revierten la tendencia, suben las ventas en el canal mayorista (7,5% i.a) y supermercados (5,3% i.a) y caen ventas en
comercios minoristas (-3,5% i.a) por aceleracién de la inflacién y la busqueda de ofertas. Los comercios minoristas que venian liderando las ventas
durante 2022, comienzan a ceder mes a mes dando cuenta de la alta inflacidn, la caida del poder adquisitivo y la cautela del consumidor.

La actividad manufacturera acumulo en los primeros ocho meses del afio un aumento del 6,1% en relaciéon al 2021 y un 7,6% de aumento en
términos interanuales en el mes de agosto 2022. En el corto plazo, la evolucidon de la industria seguird signada por la falta de ddlares y los efectos
negativos que puede tener sobre la provisidon de insumos un mayor control a las importaciones, la elevada inflacidn y la inestabilidad financiera.

La actividad de la construccion continta creciendo mes a mes y es uno de los sectores que dinamizan la economia. Sigue recuperando los niveles
gue fueron los mas altos en 2015 y 2018. Acumuld al mes de agosto un aumento del 6,4% en relacion a 2021 registrando un aumento interanual del
7,3% respecto de agosto 2021.

Para recomponer niveles de reservas internacionales, el BCRA implementd durante septiembre un tipo de cambio diferenciado (superior al TC oficial)
para los exportadores del complejo sojero. Con ello, logré comprar USD 5.000 millones en el mes. A esta medida se le sumd, en octubre, un tipo de
cambio especial para turismo y para eventos culturales, profundizando el esquema de tipos de cambio multiples.
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